Zwitsers déja vu?

De pogingen van Amerikaanse kredietbeoordelaars en andere instituten de Euro
om zeep te helpen zijn onmiskenbaar. De recente afwaardering van lerland door
Moody’s, terwijl het land voorlopig geen leningen hoeft te plaatsen, is eeen
recent voorbeeld. Het bedrog rond de Grickse financién is begeleid door
Goldman Sachs; De kredietbeoordelaars hebben daarna op grote schaal dankbaar
gebruik gemaakt van de geboden inkoppers. De Wijze waarop sinds enige tijd
ook de andere PIIGS- landen systematisch worden afgerekend op tekorten en
schulden die, zowel procentueel als in absolute bedragen, minder ernstig zijn dan
die van de Amerikaanse Federale overheid, is exemplarisch te noemen. In het
verleden, voor de val van Lehman, heeft Invest4You al gewezen op de
machtspositie van en de belangenverstrengeling rondom de drie grote Ameri-
kaanse kredietbeoordelaars. De selectieve bezorgdheid over de belangen van
beleggers in (staats-) obligaties die toen werd gelaakt is nog steeds kenmerkend

voor de rating-activiteiten van deze instituten.

Amerikaanse banken hebben massaal gehandeld in verzekeringen van Europese
staatsschulden (in de vorm van CDS); ook beleggers die geen obligaties hadden
konden zich tegen wanbetaling door overheden verzekeren. Op die wijze kregen
de kopers van de CD Swaps die zelf geen obligaties hadden gekocht een belang
bij het failliet gaan van staten waarvoor schuldverzekeringen waren verkocht. De
“athandeling” van de Grickse schulden lost het probleem van gokken door ban-
ken met schuldverzekeringen waarschijnlijk niet op. De opluchting die nu over-

heerst zal derhalve waarschijnlijk van korte duur zijn.
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Daardoor hebben ze te maken met enorm diepe markten voor overheids-
schulden. Toch zijn de Amerikaanse begrotings- en schuldcijfers, hoewel daarvan
weinig wordt gerept door de rating bureaus, te vergelijken met de Griekse. Dat
de Euro ten opzichte van de USD en het GBP (vanaf de top in 2009) geen grote
winst heeft geboekt is dus vooralsnog een bewijs van zwakte van de Euro.
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tsunami/kernramp in Japan is de koers van de Euro weer gezakt. Binnenkort
wordt wellicht de trendlijn getest.
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de afzetmarkten. In het verleden was het land niet zelden een veilige financiéle
haven voor kapitaalkrachtigen en machthebbers. Dat de koers van de Zwitserse
munt in het verleden aan de vooravond schokkende ontwikkelingen placht te
stijgen is niet voor iedereen een hoopvolle gedachte.
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