
De toppen van april zijn door de beurzen in het achter ons liggende kwartaal niet 
meer gehaald. Hoewel beleggers en analisten verwoede pogingen deden 
optimistisch te blijven en ieder vermoeden van goed nieuws uitvoerig werd 
besproken miste de markt de overtuiging om werkelijk en consistent omhoog te gaan. 
Voor de AEX betekende dat vanaf Mei een beweging binnen een bijna horizontaal 
lopend koerskanaal, de indexen voor Europa als totaal toonden na de dalingen van 
de tweede helft van april een licht oplopend verloop gedurende de periode daarna. 
Dat laatste verklaart dat de MSCI-europe een iets positiever beeld laat zien dan de 
AEX. 
 
De modellen van Invest4You reageerden, zoals gegeven de gemaakte keuzes 
terzake te verwachten was, terughoudend op de aarzelende bewegingen van de 
markt. Niet alleen was er sprake van geringe (zomer)volumes, ook de volatiliteit van 
veel aandelen maande tot voorzichtigheid.  
 
Vooral de risicomijdende strategieën waren als gevolg van deze geconstateerde 
tekenen van onzekerheid doorgaans in geringe mate in aandelen belegd. Gevolg van 
die keuze was en is dat de kans op koerswinst binnen de defensiever portefeuilles 
geringer is dan met de wat avontuurlijker, dus meer risicozoekende 
beleggingsstrategieën. Er tegenover staat dat de gevoeligheid van risicomijdende 
strategieën voor plotselinge wisselingen van het beurssentiment geringer is. 
 
Voor alle strategieën van Invest4You geldt dat, gegeven de meetbare onzekerheid 
die de marken thans kenmerkt, de risico’s het afgelopen kwartaal doelbewust zeer 
beperkt zijn gehouden. 
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